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ที ่RJH – SET 7/2565 

วันที ่8 สงิหาคม 2565 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 2 สิน้สดุ วันที ่30 มถินุายน 2565 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 2 สิน้สดุ วันที ่

30 มถินุายน 2565 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 2 สิน้สดุ 30 มถินุายน 2565 

 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาลรวมทัง้หมดของไตรมาส 2 ปี 2565 คอื 1,054.37 ลา้นบาท โดยมสีว่นแบง่ดังตอ่ไปนี ้รายไดจ้าก

คนไขท้ั่วไปอยูท่ี ่843.8 ลา้นบาท และรายไดจ้ากประกันสังคมที ่210.6 ลา้นบาท รายไดร้วมเพิม่ขึน้ถงึ 89% เมือ่เทยีบกับไตร

มาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ โดยสว่นทีเ่พิม่ขึน้นัน้สว่นใหญม่ากจากคนไขท้ั่วไปซึง่มรีายไดโ้ตสงูถงึ 130% เมือ่เทยีบกับไตรมาส

เดยีวกันของปีกอ่น ในขณะทีร่ายไดป้ระกันสังคมเพิม่ขึน้ 10% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 

รายไดค้นไขท้ั่วไปทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกับการรักษาโรคโควดิ-19 นัน้  รายไดผู้ป่้วยนอกอยูท่ี ่130.2 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้ 8.8% เมือ่

เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ สว่นรายไดผู้ป่้วยในอยูท่ี ่ 111.2 ลา้นบาท ซึง่ลดลง 13.66% เมือ่เทยีบกับไตรมาส

เดยีวกันของปีทีแ่ลว้ จ านวนผูป่้วยนอกนัน้เพิม่ขึน้ 11.24% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ และเพิม่ขึน้ 7.06% เมือ่

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2565 2564 แปลง 2565 2564 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 843.77 367.28 130% 1,809.43 646.77 180%

รายไดจ้ากประกันสังคม 210.61 191.58 10% 419.66 417.52 1%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 1,054.37 558.86 89% 2,229.09 1,064.29 109%

ตน้ทนุ 487.22 347.93 40% 1,022.65 685.25 49%

ก าไรขัน้ตน้ 567.16 210.93 169% 1,206.45 379.04 218%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 53.8% 37.7% 16% 54.1% 35.6% 19%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 48.91 42.93 14% 97.82 82.05 19%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 566.01 198.39 185% 1,198.90 362.22 231%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 53.7% 35.5% 18% 53.8% 34.0% 20%

รายไดอ้ืน่ 16.40 5.46 201% 25.00 10.45 139%

ตน้ทนุทางการเงนิ 5.01 0.42 1100% 9.55 0.71 1251%

ก าไรก่อนภาษี 529.65 173.04 206% 1,124.07 306.74 266%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 105.70 34.65 205% 225.20 61.43 267%

ก าไรสทุธิ 423.95 138.39 206% 898.87 245.31 266%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 39.6% 24.5% 15% 39.9% 22.8% 17%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 423.95 138.39 206% 898.87 225.29 299%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดร้วม 39.6% 24.5% 15% 39.9% 21.5% 18%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 2.29 0.70 225% 4.65 1.00 367%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 421.66 137.69 206% 894.22 244.32 266%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี
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เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ ในขณะทีร่ายไดต้อ่หัวลดลงเล็กนอ้ยที ่2.19% เมือ่เทยีบกับปีทีแ่ลว้ ลงมาอยู่ทีก่วา่ 1,700 บาทตอ่ครัง้ 

อยา่งไรก็ตามจ านวนคนไขผู้ป่้วยนอกทีเ่พิม่มากขนึชว่ยลดผลกระทบจากรายไดต้อ่หัวทีล่ดลง สว่นผูป่้วยในซึง่เป็นคนไขท้ั่วไป

นัน้มจี านวนลดลง 16% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ ซึง่อาจอธบิายไดจ้ากการทีท่างบรษัิทไดป้รับเปลีย่นบางวอรด์ไปรองรับ

ผูป่้วยโรคโควดิ-19 แทน และตามปรกตแิลว้ ไตรมาสที ่ 2 จะพบคนไขน้อนโรงพยาบาลนอ้ยลง ในส่วนของรายไดต้อ่การแอด

มทินัน้เพิม่ขึน้ 12.99% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ โดยเพิม่จาก 43,000 บาท ของไตรมาสทีแ่ลว้เป็น 48,000 บาทในไตรมาส

นี ้

ในสว่นของผลประกอบการทีเ่กีย่วกับโรคโควดิ-19 นัน้ไดรั้บผลกระทบจากนโยบายภาครัฐทีเ่ปลีย่นแปลงไป เชน่ อัตราการ

เบกิจ่ายทีน่อ้ยลงในการตรวจหาเชือ้ทัง้แบบ RT-PCR และแบบ ATK และแนวทางใหก้ารรักษาเมือ่พบเชือ้ทีต่า่งจากเดมิ เชน่

วธิกีารรักษาแบบ Home Isolation หรอืโรงพยาบาลสนาม รายไดจ้ากการตรวจหาเชือ้โควดิ-19 มจี านวนลดลงเนือ่งจากอัตรา

การเบกิจ่ายทีค่อ่ยๆลดลง จากแตเ่ดมิการท า RT-PCR 1 ครัง้จะเบกิได ้900 บาท เหลอืเป็นการท า ATK 1 ครัง้เบกิได ้200 บาท

แทน อยา่งไรก็ตาม แมร้ายไดจ้ากการตรวจหาเชือ้จะลดลง แตท่างโรงพยาบาลมผีูป่้วยในโครงการ Home Isolation เป็น

จ านวนมากกวา่ 30,000 รายในไตรมาสนี ้จงึมรีายไดจ้ากการเบกิจ่ายการรักษาเขา้มาทดแทน โดยสรปุรายไดจ้ากการด าเนนิการ

ทีเ่กีย่วขอ้งกับโรคโควดิ-19 นัน้ยังอยูท่ีป่ระมาณ 590 ลา้นบาท ลดลงจาก 685 ลา้นบาทจากไตรมาสทีแ่ลว้ นอกจากนี ้บรษัิท

ยังคงใหบ้รกิารฉีดวัคซนีทางเลอืกโมเดอน่าตอ่ในไตรมาสนีด้ว้ยโดยมรีายได ้11 ลา้นบาท 

ส าหรับรายไดส้ว่นประกันสังคมนัน้ ทางบรษัิทมจี านวนผูป้ระกันตนทีเ่พิม่มากขึน้เป็น 209,807 คนเมือ่เทยีบกับ 207,300 คน

จากไตรมาสทีแ่ลว้ ซึง่นับเป็นการเพิม่ถงึ 6% เมือ่เทยีบจากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น หรอืเพิม่ขึน้ 1% เมือ่เทยีบกับไตรมาสที่

แลว้ ดังนัน้จงึท าใหท้างบรษัิทมรีายไดเ้หมาจ่ายอยูท่ี ่ 86 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้ 1.21% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ และเพิม่ขึน้ 

5.51% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น นอกจากนีร้ายไดก้ลุม่ประกันสังคมจากการรักษาโรคยาก (Adjusted RW) เพิม่

สงูถงึ 22% เนือ่งจากคนไขก้ลบัมาผา่ตัด หลังจากความกังวลเกีย่วกับความรนุแรงของโควดิลดลง  รายไดป้ระกันสังคมรับ

รวมอยูท่ี ่210.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 0.74% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ หรอืเพิม่ขึน้ถงึ 9.93% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของ

ปีทีแ่ลว้ 

รายไดอ้ ืน่ 

กลุม่บรษัิทไดร้ับเงนิปันผลจากการลงทนุในหุน้ RAM BDMS และหุน้โรงพยาบาลอืน่ทีไ่มจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ รวม 

6.3 ลา้นบาท ซึง่เป็นสว่นรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ ในขณะทีไ่ตรมาสที ่2 ของปีทีแ่ลว้นัน้ไมม่ ี

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาลนัน้เพิม่ขึน้จาก 347.93 ลา้นบาทเมือ่ไตรมาสทีแ่ลว้เป็น 487.22 ลา้นบาทในไตรมาสนี ้

โดยเพิม่ขึน้ 40.03% ซึง่เป็นการเพิม่ขึน้จากการด าเนนิงานในสว่นของ Home Isolation ทีท่างบรษัิทรับรักษาคนไขม้ากกวา่ 

30,000 ราย ตัวอยา่งของตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ตามการด าเนนิงาน เชน่ อุปกรณ์ทางการแพทย ์อาหารทีส่ง่ใหแ้กผู่ป่้วย และคา่ขนสง่

ทีเ่พิม่ขึน้ตามจ านวนคนไข ้ ในไตรมาสทีแ่ลว้นัน้ ผูต้รวจพบเชือ้โควดิ-19 สว่นใหญรั่บการรักษาตัวในโรงพยาบาลสนาม แต่

เนือ่งจากนโยบายภาครัฐทีเ่ปลีย่นแปลงไปในไตรมาสนี ้การรักษาแบบ Home Isolation ไดก้ลายมาเป็นวธิกีารดแูลหลัก ดังนัน้

ตน้ทนุตา่งๆจงึเพิม่มากขึน้ตามจ านวนคนไขท้ีม่าเขา้รับบรกิาร อยา่งไรก็ตาม ถงึแมต้น้ทนุการด าเนนิงานจะเพิม่ขึน้ อัตราก าไร

ขัน้ตน้ของไตรมาสที ่ 2 ปี 2565 นียั้งคงอยูท่ีร่ะดับเดยีวกันกับไตรมาสทีแ่ลว้ที ่ 54% โดยก าไรขัน้ตน้ของไตรมาสนีร้วมอยูท่ี ่

567.2 ลา้นบาท 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิารนัน้คงอยูร่ะดับเดยีวกันกับไตรมาสทีแ่ลว้ ซึง่แสดงใหเ้ห็นถงึการจัดการทรัพยากรทีด่แีละมกีารวางแผน

ทรัพยากรบคุคลทีด่ ีโดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารของไตรมาสนีนั้น้อยูท่ี ่48.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 5% จากรายได ้
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ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) เพิม่ขึน้ 185.30% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของ

ปีกอ่น จาก 198.4 ลา้นบาท เป็น 566 ลา้นบาท สว่น EBITDA margin ก็ปรับตัวดขีึน้จาก 35.5% เป็น 53.7% ของรายได ้ 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้เป็น 5 ลา้นบาทในไตรมาสนีซ้ ึง่เพิม่ขึน้ประมาณ 10% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ 

หรอืเพิม่ขึน้จากระดับเพยีง 0.4 ลา้นบาทในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากระยะเวลาเครดติของรายไดท้ีเ่กีย่วกับ โควดิ 

19 ทีม่รีะยะเวลายาวนาน  ส่งผลใหบ้รษัิทตอ้งกูย้มืเพิม่ขึน้เพือ่ใชใ้นการบรหิารโรงพยาบาล  อยา่งไรก็ตาม บรษัิทมี

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เพราะคา่ใชจ้่ายนีเ้พยีง 0.9% ของ EBITDA 

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่ 424 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยจาก 474.9 ลา้นบาทจากไตรมาสทีแ่ลว้ แตเ่พิม่ขึน้ถงึ 138.4 ลา้น

บาทเมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ อัตราก าไรสทุธยัิงคงอยูใ่นระดับสงูคอื 40% ของรายไดร้วม ซึง่แสดงใหเ้ห็น

ความสามารถในการหารายไดแ้ละการควบคมุตน้ทนุถงึแมจ้ะนโยบายจากภาครัฐบางนโยบายจะเปลีย่นแปลงไป 

 

งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2565 

 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 30 มถินุายน 2565 มจี านวน 4,316.09 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 109 % เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกัน

ของปีกอ่น หรอื เพิม่ขึน้ 29% จากสิน้ปี 2564  โดยสว่นทีเ่พิม่ขึน้มากทีส่ดุม ี3 ประการ คอื เงนิลงทนุระยะยาว ลกูหนีก้ารคา้

และรายไดค้า้งรับ และสนิคา้คงเหลอื 

30 มยิ. 30 มยิ. 31 ธค. 30 มยิ 65- 30 มยิ 65-

หนว่ย : ลา้นบาท 2565 2564 2564 30 มยิ 64 31 ธค 64

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 115.28 128.15 174.71 -10% -34%

ลกูหนีก้ารคา้ 1,537.73 364.81 858.72 322% 79%

สนิคา้คงเหลอื 62.46 37.16 59.92 68% 4%

เงนิลงทนุระยะยาว 725.11 13.45 565.50 5291% 28%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,705.70 1,320.25 1,427.78 29% 19%

สนิทรัพย์อืน่ 169.82 197.54 265.74 -14% -36%

สนิทรพัยร์วม 4,316.09 2,061.35 3,352.37 109% 29%

เจา้หนีก้ารคา้ 177.86 147.37 205.14 21% -13%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 991.72 170.60 750.31 481% 32%

ภาษีเงนิไดค้า้งจา่ย 203.02 42.06 169.33 383% 20%

หนีส้นิอืน่ 219.84 149.52 262.64 47% -16%

หนีส้นิรวม 1,592.44 509.55 1,387.42 213% 15%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 2,689.82 1,545.70 1,977.16 74% 36%

หุน้ซือ้คนื (21.68) -                 (21.68) 100% 0%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 55.52 6.11 9.47 809% 486%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,723.66 1,551.81 1,964.95 76% 39%

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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ในไตรมาส 2 ของปีนี ้บรษัิทมกีารลงทนุใน บรษัิท โรงพยาบาล ภัทร จ ากัด จ านวน 1.162 ลา้นหุน้ (สัดสว่น 7.76%) มลูคา่รวม 

56.98 ลา้นบาท และไดข้ายหุน้ BDMS ออกไปบางสว่น  การเพิม่ขึน้ของมลูคา่เงนิลงทนุระยะยาวเมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2564 เกดิ

จากการปรับมลูคา่หุน้ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ เป็นราคาตลาด ซึง่สว่นใหญค่อื หุน้ RAM 

ลกูหนีก้ารคา้และรายไดค้า้งรับเพิม่ขึน้สงูเมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ซึง่สว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้ากรายการทีเ่กีย่วขอ้งกับ

โรคโควดิ-19 ซึง่มจี านวนกวา่ 1,100 ลา้นบาท จะคอ่ยๆ ทยอยรับจากโครงการ UCEP และสว่นประกันสังคม 

สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 68% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น โดยเพิม่จาก 37.16 ลา้นบาทเป็น 62.46 ลา้นบาท ซึง่สว่นที่

เพิม่ขึน้นอกจาก อปุกรณส์ าหรับโครงการ Home Isolation แลว้ ยังเนือ่งจากวัคซนี Moderna และน ้ายาตรวจโควดิ 

หนีส้นิรวมในไตรมาสนีนั้น้เพิม่ขึน้จาก 509.55 ลา้นบาท ณ 30 มถินุายน 2564 เป็น 1,592.44 ลา้นบาทในไตรมาสนี ้ โดย

เพิม่ขึน้ 213% สว่นทีเ่พิม่ขึน้มากทีส่ดุ 2 ประการคอื เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิ และภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย ทัง้นีเ้ป็นผลมาจาก

ระยะเวลาเครดติของรายไดโ้ควดิ-19 ซึง่สง่ผลใหบ้รษัิทตอ้งกูย้มืจากธนาคารเพิม่ขึน้ 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ ณ 30 มถินุายน 2565 นัน้  เพิม่ขึน้ 76% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากก าไรที่

เพิม่ขึน้ และราคาทีป่รับตัวสงูขึน้จากการลงทนุในหุน้สามัญทีจ่ดทะเบยีนแลว้  

 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2565 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์ และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 2 ปี 2565 ปรับตัวดขีึน้มากเมือ่เทยีบกับชว่ง

เดยีวกันของปีกอ่น โดยเฉพาะอัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ทีเ่พิม่จาก 35.7% เมือ่ปีทีแ่ลว้ เป็น 62.3% ในไตรมาสนี ้ 

เนือ่งจากก าไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ และอัตราการจ่ายเงนิปันผลทีส่งู  

อยา่งไรก็ตาม ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่เพิม่สงูขึน้จาก 59 วัน ในไตรมาสที ่ 2 ปี 2564 เป็น 133 วัน ในไตรมาสนี ้ สาเหตขุอง

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้นัน้ มาจากระยะเวลาการรับช าระเงนิทีน่านขึน้จากรายไดโ้ควดิ-19 ภายใตโ้ปรแกรม UCEP 

COVID และประกันสังคม 
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อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้นัน้ เปลีย่นแปลงจาก 475 เทา่ มาเป็น 113.1 เทา่ และอัตราความสามารถในการช าระ

หนีก็้ลดลงเชน่กันจาก 4.6 เทา่ เป็น 3.7 เทา่ ขณะทีอ่ัตราสว่นระหวา่งหนีต้อ่ทนุ เพิม่ขึน้จาก 0.3 เทา่เป็น 0.6 เทา่ อยา่งไรก็

ตาม  แมว้า่หนีส้นิจะเพิม่สงูขึน้  แตอ่ัตราสว่นหนีส้นิก็ยังอยูใ่นเกณฑท์ีไ่มเ่สีย่ง 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 


