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ที ่RJH – SET 6/2567 

วันที ่9 สงิหาคม 2567 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 2 สิน้สดุ วันที ่30 มถินุายน 2567 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 2 สิน้สดุ วันที ่

30 มถินุายน 2567 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 2 สิน้สดุ 30 มถินุายน 2567 

 

 

 

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 เปลีย่น ไตรมาส 2 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2567 2567 แปลง 2566 แปลง 2567 2566 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 340.30 334.21 2% 290.80 17% 674.51 597.61 13%

รายไดโ้ควดิ 19 จากรัฐบาล 3.47 2.58 35% (5.10) -168% 6.06 2.87 111%

รายไดจ้ากประกันสังคม 351.46 295.23 19% 258.88 36% 646.69 504.80 28%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 695.24 632.02 10% 544.58 28% 1,327.25 1,105.28 20%

ตน้ทนุ 463.62 427.87 8% 388.55 19% 891.49 772.81 15%

ก าไรขัน้ตน้ 231.61 204.15 13% 156.03 48% 435.76 332.47 31%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 33.3% 32.3% 1% 28.7% 5% 32.8% 30.1% 3%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการพเิศษ) ตอ่รายได ้ 33.0% 32.0% 1% 29.3% 4% 32.5% 30.3% 2%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 82.84 55.88 48% 47.53 74% 138.72 95.47 45%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ 206.36 184.94 12% 145.14 42% 391.30 310.14 26%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 29.7% 29.3% 0% 26.7% 3% 29.5% 28.1% 1%

รายไดอ้ืน่ 10.99 7.03 56% 14.29 -23% 18.03 24.57 -27%

ตน้ทนุทางการเงนิ 12.26 12.03 2% 7.10 73% 24.29 13.98 74%

ก าไรก่อนภาษี 147.51 143.28 3% 115.69 28% 290.79 247.58 17%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 30.06 29.01 4% 22.38 34% 59.07 48.13 23%

ก าไรสทุธิ 117.45 114.27 3% 93.31 26% 231.71 199.45 16%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 16.6% 17.9% -1% 16.7% 0% 17.2% 17.7% 0%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 132.15 112.20 18% 97.39 36% 244.35 202.01 21%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดร้วม 19.1% 17.8% 1% 17.7% 1% 18.5% 18.2% 0%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (1.13) (1.39) -19% (0.41) 176% (2.52) (0.66) 280%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 118.58 115.66 3% 93.72 27% 234.23 200.12 17%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก ่คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี

ก าไรตอ่หุน้ 0.40 0.39 0.01 0.31 0.08 0.78 0.67 0.11

รายการพเิศษ : เพิม่/(ลด) ก าไรกอ่นภาษี

ปรับปรุงรายไดปี้ก่อนทีบั่นทกึ ต า่ไป 3.47 2.58 (5.10) 6.06 2.87

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร : รายได ้งวดก่อน บันทกึ สงูไป (21.85) -                        -                        (21.85) -                           

รวมรายการพเิศษ ก่อนภาษี (18.38) 2.58 (5.10) (15.80) 2.87
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รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

รายไดร้วมจากกจิการโรงพยาบาล ในชว่งไตรมาส 2 ปี 2567 อยูท่ี ่ 695.24 ลา้นบาท เพิม่ขึน้อยา่งมนัียส าคัญจากไตรมาส

เดยีวกันของปีทีแ่ลว้ 28% และเพิม่ขึน้ 10% เมือ่เทยีบกับไตรมาสก่อน 

อัตราสว่นรายไดจ้ากการรักษาพยาบาลทั่วไป ตอ่ รายไดจ้ากประกันสังคมอยูท่ี ่ 49:51 แสดงถงึสัดสว่นรายไดจ้ากประกันสังคม

ทีเ่พิม่ขึน้   

รายไดจ้ากการรักษาพยาบาลทั่วไป 343.77 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 20% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น  และเพิม่ขึน้

เพยีง 2% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้  รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้โดยหลักมาจากรายไดจ้ากผูป่้วยในซึง่มจี านวน 176.88 ลา้นบาท เพิม่

สงูถงึ 29% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น และยังเพิม่ขึน้  9% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้  แมว้่าไตรมาสนีจ้ะเป็น

ชว่ง low-seaon  รายไดผู้ป่้วยในทีเ่พิม่ขึน้จากปีกอ่น  เป็นการเพิม่ทัง้จากจ านวนวันนอนและรายไดต้่อวันนอน โดยในไตรมาสนี ้

จ านวนวันนอนประมาณ 79900 วัน เพิม่ขึน้ 9% จากปีกอ่น  สว่นรายไดต้อ่วันนอน 229400 บาทตอ่วัน เพิม่ขึน้ถงึ 18%  หาก

เปรยีบเทยีบกับไตรมาสกอ่น จ านวนวันนอนกลับลดลง 6%  อยา่งไรก็ตาม รายไดต้อ่วันนอนทีเ่พิม่ขึน้ชว่ยใหร้ายไดผู้ป่้วยในใน

ไตรมาสนีก้ลับเพิม่ขึน้ เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น  ส าหรับผูป่้วยในมอีัตราการครองเตยีงอยูท่ี ่ 57% เพิม่ขึน้ 5.8% จากปีกอ่น 

และเพิม่ขึน้เกอืบ 2% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น  ทัง้นี ้การ admit ของผูป่้วยสทิธปิระกันสังคมยังคงเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง  

รายไดผู้ป่้วยนอกอยูท่ี ่ 163.43 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 7% จากชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น จ านวนผูป่้วยนอกเพิม่ขึน้ 6% สูร่ะดับ 

799300 ราย ขณะทีร่ายไดเ้ฉลีย่ต่อรายประมาณ  29060 บาทตอ่รายไมเ่ปลีย่นแปลงมากนักจากปีกอ่น  แตห่ากเปรยีบเทยีบกับ

ไตรมาสกอ่น  รายไดผู้ป่้วยนอกกลับลดลงทัง้จ านวนคนไขแ้ละรายไดต้อ่คนไข ้ สง่ผลใหร้ายไดผู้ป่้วยนอกลดลง 5% จากไตร

มาสกอ่น  ซึง่อาจเป็นผลของชว่ง low-season ในไตรมาสนี้ 

สว่นรายไดป้ระกันสังคมมจี านวนสงูสดุนับจากเปิดโรงพยาบาล โดยมจี านวน 351.46 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 36% เมือ่เทยีบกับ

ชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น และเพิม่ขึน้ 19% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น การเพิม่ขึน้เป็นผลจากจ านวนเคสซบัซอ้นทีเ่พิม่ขึน้  

สง่ผลใหร้ายไดก้ารรักษาโรคซบัซอ้น (Adjusted RW) และเวชภัณฑเ์พิม่ขึน้  อยา่งไรก็ตาม ผูป้ระกันตนของทัง้กลุม่เฉลีย่อยูท่ี่

ประมาณ 212,800 ราย  ซึง่ใกลเ้คยีงกับคา่เฉลีย่ปีกอ่น และไตรมาสกอ่น   

สว่นโรงพยาบาลรังสรัีกษาทีเ่พิง่เริม่เปิดใหบ้รกิาร มรีายไดใ้นไตรมาสนีร้วม 3.83 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 70% จากไตรมาสกอ่น 

คนไขเ้กอืบทัง้หมดเป็นคนไขท้ี ่ refer มาจากโรงพยาบาลในกลุม่  ทัง้นี ้ โรงพยาบาลอยู่ระหวา่งสมัครเป็นคูส่ัญญากับ สปสช. 

เพือ่ใหบ้รกิารคนไขส้ทิธบัิตรทอง ซึง่จะเพิม่รายไดใ้นงบการเงนิรวม  

รายไดอ้ ืน่ 

กลุม่บรษัิทมรีายไดอ้ืน่ทีไ่มไ่ดม้าจากกจิการโรงพยาบาลรวมอยูท่ี ่10.99 ลา้นบาท ลดลงถงึ 23% จากจากไตรมาสเดยีวกันของ

ปีกอ่น แตเ่พิม่ขึน้ 56% จากไตรมาสกอ่น เนือ่งจากการเปลีย่นแปลงของรายไดจ้ากเงนิปันผล 

 

 

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 เปลีย่น ไตรมาส 2 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2567 2567 แปลง 2566 แปลง 2567 2566 แปลง

OPD ท่ัวไป ลา้นบาท 163.43 171.52 -5% 153.22 7% 334.94 308.40 9%

คน 79,300          80,900          -2% 75,000          6% 160,300        149,600           7%

รายไดต้อ่คน (บาท) 2,060             2,120            -3% 2,040             1% 2,090             2,060                1%

IPD ท่ัวไป ลา้นบาท 176.88 162.69 9% 137.57 29% 339.57 289.21 17%

วนันอน 7,900             8,400            -6% 7,200             9% 16,300          15,200             7%

รายไดต้อ่วนันอน (บาท) 22,400          19,400          15% 19,000          18% 20,900          19,100             9%
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ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ในสว่นของตน้ทนุการประกอบกจิการโรงพยาบาลนัน้ ในไตรมาสนีท้างกลุม่บรษัิทมตีน้ทนุอยูท่ี ่ 463.62 ลา้นบาท มอีัตราก าไร

ขัน้ตน้ 33.3% ของรายได ้ อัตราก าไรขัน้ตน้ปรับตัวดขีึน้เมือ่เทยีบกับทัง้ปีกอ่นและไตรมาสกอ่น อัตราก าไรขัน้ตน้ทีป่รับตัวดขีึน้

เป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของรายได ้โดยเฉพาะรายไดป้ระกันสังคม  

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายบรหิารในไตรมาสนีอ้ยูท่ ี ่82.84 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 74% และ 48% เมือ่เทยีบกับปีกอ่น และไตรมาสกอ่นตามล าดับ   

เนือ่งจากอัตราจ่ายของส านักงานประกันสังคม ส าหรับรายไดก้ารรักษาโรคซบัซอ้น (Adjusted RW) ไดถ้กูปรับลดลง 49800 

บาทตอ่แตม้ ส าหรับคนไขท้ี ่discharge ในชว่งเดอืน พย.-ธค. 2566  ผลกระทบดังกลา่วมจี านวน 21.9 ลา้นบาท  นอกจากนี ้

จ านวนพนักงานเพิม่ขึน้เพือ่รองรับการเปิดโรงพยาบาลแหง่ใหม่ คอื โรงพยาบาลราชธานี หนองแค สง่ผลใหค้่าใชจ้่ายพนักงาน

เพิม่ขึน้ 4.4 ลา้นบาท นอกจากนี ้ การตัง้ส ารองหนีส้งสัยจะสญูเพิม่ขึน้ 4.1 ลา้นบาท ซึง่เกดิจากลกูหนีส้ านักงานประกันสังคม  

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ในสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) มจี านวน 206.36 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 42% เมือ่

เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น และ เพิม่ขึน้ 12% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น  โดยมอีัตรา EBITDA ประมาณ 29.7% ซึง่

ใกลเ้คยีงกับไตรมาสกอ่น อยา่งไรก็ตาม อัตรานีป้รับตัวดขีึน้ 3% เมือ่เทยีบกับปีกอ่น  ซึง่เป็นผลมาจากรายไดท้ีเ่ตบิโตด ี 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ มแีนวโนม้เพิม่ขึน้จาก 7.10 ลา้นบาทในไตรมาส 2 ปีกอ่น เพิม่เป็น 12.26 ลา้นบาทปีนี้ 

เนือ่งจากจ านวนเงนิกูย้มืทีเ่พิม่ขึน้เพือ่ลงทนุโครงการใหม ่ไดแ้ก ่โรงพยาบาลราชธานหีนองแค โรงพยาบาลรังสรัีกษา ตลอดจน

ทีด่นิส าหรับโรงพยาบาลบอ่วนิ และโรงพยาบาลราชธาน ีรม่เกลา้  

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่118.58 ลา้นบาท คดิเป็นอัตราก าไรสทุธ ิ19% ปรับตัวดขีึน้ทัง้จ านวนเงนิและอัตราก าไรสทุธ ิ 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2567 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 30 มถินุายน 2567 เพิม่ขึน้ 133.63 ลา้นบาท จากสิน้ปี 2566  เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของ

สนิทรัพยถ์าวร 296.94 ลา้นบาท (สทุธจิากคา่เสือ่มราคา) ซึง่สว่นใหญเ่นือ่งจากการลงทนุในโรงพยาบาลราชธานหีนองแค  ผล

ของลกูหนีป้ระกันสังคมทีค่า้งช าระท าใหล้กูหนีแ้ละรายไดค้า้งรับเพิม่สงูขึน้  ในทางตรงขา้มเงนิลงทนุระยะยาวลดลง 71.88 

ลา้นบาทในชว่งครึง่ปีแรก เนือ่งจากราคาตลาดสิน้งวดของหุน้ RAM ลดลงจาก 35.75 บาท เหลอื 30.00 บาท ทัง้นีต้น้ทนุการ

ลงทนุในหุน้ RAM ประมาณ 28.21 บาทตอ่หุน้  นอกจากนี ้  เงนิสดลดลง 166.86 ลา้นบาท เพือ่ช าระคา่กอ่สรา้งโครงการ

โรงพยาบาลราชธานหีนองแค และเพิอ่จ่ายเงนิปันผล 

หนีส้นิรวม ณ 30 มถินุายน 2567 เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเป็นจ านวนเงนิ 33.37 ลา้นบาท จากสิน้ปี 2566 เนือ่งจาก คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย  

จากการเปลีย่น software บัญช ี ท าใหก้ าหนดวันจ่ายค่าธรรมเนยีมแพทยเ์ปลีย่นจากภายในสิน้เดอืน เป็นกลางเดอืนถัดไป 

สง่ผลใหค้า่ธรรมเนยีมแพทยค์า้งจ่าย 30 วัน จากเดมิ 10 วัน นอกจากนี ้ คา่กอ่สรา้งและพัฒนาโครงการโรงพยาบาลราชธานี

หนองแค มจี านวนคา้งช าระเพิม่ขึน้  

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิท ณ 30 มถินุายน 2567 เพิม่ขึน้ 100.26 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2566  ตามผลการ

ด าเนนิงานทีเ่พิม่ขึน้  แมว้่าจะมกีารจ่ายเงนิปันผลและรับรูข้าดทนุจากหุน้ RAM เพิม่ขึน้ 

   

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม 30 ม.ิย. 31 ธ.ค. 30 ม.ิย. 67 30 ม.ิย. 67

- -

หนว่ย : ลา้นบาท 2567 2566 31 ธ.ค. 66 30 ม.ิย. 66

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 167.67 334.53 (166.86) 39.53

ลกูหนีก้ารคา้และรายไดค้า้งรับ 513.03 428.79 84.25 25.55

สนิคา้คงเหลอื 49.35 51.11 (1.77) 4.86

เงนิลงทนุระยะยาว 508.65 580.52 (71.88) (108.33)

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 2,747.28 2,450.34 296.94 820.44

สนิทรัพย์อืน่ 167.82 174.87 (7.06) (99.09)

สนิทรพัยร์วม 4,153.79 4,020.16 133.63 682.96

เจา้หนีก้ารคา้ 239.51 191.11 48.40 71.21

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 1,238.77 1,241.16 (2.39) 420.70

ภาษีเงนิไดค้า้งจา่ย 39.61 35.16 4.45 10.36

หนีส้นิอืน่ (ผลประโยชน์พนักงาน เจา้หนีส้นิทรัพย์ ฯลฯ) 199.89 216.97 (17.08) 31.08

หนีส้นิรวม 1,717.78 1,684.41 33.37 533.35

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 2,147.17 2,045.27 101.90 (28.60)

-                        -                           

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 288.84 290.48 (1.64) 178.22

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,436.01 2,335.75 100.26 149.61



หน้า 5 จาก 5 

 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2567 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์ และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ในไตรมาสนี ้ ปรับตัวดขีึน้เมือ่เทยีบกับปีกอ่นและไตรมาส

กอ่น เนือ่งจากผลประกอบการทีด่ขี ึน้  

อัตราสว่นทีเ่กีย่วกับสภาพคลอ่งนัน้  ระยะเวลาการเก็บหนี ้ ปรับตัวดขีึน้จาก 81 วัน ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น ลดลงเหลอื 

67 วันในไตรมาสนี ้ แมว้า่จ านวนลูกหนีก้ารคา้จะเพิม่ขึน้ แตจ่ านวนวันคา้งช าระโดยเฉพาะลกูหนีบ้รษัิทประกันลดลง  อัตราสว่น

สภาพคลอ่ง เทา่กับ 0.9 เทา่ ลดลงจากชว่งเวลากอ่นหนา้ เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้่ายคา้งจ่ายและการลดลงของเงนิสด

ตามทีไ่ดก้ลา่วมาแลว้ 

แมว้า่ EBITDA จะปรับตัวดขีึน้  แตอ่ัตราสว่นความสามารถในการช าระหนีข้องไตรมาสนีก้ลับลงลงจากไตรมากอ่น และใกลเ้คยีง

กับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น ภาระผอ่นช าระดอกเบีย้และเงนิตน้เพิม่ขึน้ในอัตราเรง่กวา่อัตราการเพิม่ขึน้ของ EBITDA  สว่น

อัตราสว่นหนีต้อ่ทนุมแีนวโนม้เพิม่ขึน้ อยา่งไรก็ตาม ทัง้อัตราสว่นความสามารถในการช าระหนี ้ และ อัตราสว่นหนีต้อ่ทนุ ยังคง

อยูใ่นระดับทีไ่มเ่สีย่ง  

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 สะสม สะสม

2567 2567 2566 2567 2566

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 11.3% 11.6% 10.8% 11.2% 11.6%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 19.3% 19.0% 16.3% 19.1% 17.6%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน 

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.9                 1.1                 1.1                 0.9                 1.1                    

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่  (วนั) 67                  67                  81                  70                  80                     

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ (วนั) ** 33                  40                  40                  36                  40                     

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ (วนั) 60                  49                  51                  61                  51                     

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 16.8               15.4               20.4               16.1               22.2                  

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 1.7                 1.9                 1.7                 1.6                 1.8                    

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.7                 0.6                 0.5                 0.7                 0.5                    

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน  เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์  


